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1. O que é uma combinagdo de negdcios em IFRS
Os principios contabeis de negocios sao aplicaveis quando um

negocio (um business conforme definido em IFRS) é adquirido.

Para fins desta norma contabil, combinacdo (ou concentracao) de
negocios compreende a aquisicao de participacoes societarias,
aquisicao de negocios, fusao, incorporagao, incorporacao de acoes,

cisao e alteracao de controle.
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O que é uma combinacao de negécios em IFRS
Quando da ocorréncia da combinacao (ou concentracao) de negdcios deve

ser apurado o agio e o desagio. Ao longo deste documento, as transacoes

descritas neste item serao tratadas como “combinag¢ao de negdcios”.

Uma combinacao de negodcios, conforme definido em IFRS, € uma
operacao que reune as empresas, negocios ou entidades separadas em
uma entidade de reporte onde o adquirente obtém o controle da entidade

adquirida.
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O que é uma combinacao de negdcios em IFIiS

A data de aquisicado de uma combinacao de negdcios é a data em que a
adquirente obtém o controle da adquirida ou dos negocios.

Aplicando o método de aquisicao exige:

*ldentificacao do adquirente;

*Determinar a data de aquisicao;

*O reconhecimento e mensuragao dos ativos identificaveis adquiridos, os
passivos assumidos e qualquer participacao de acionistas nao controladores; e

*O reconhecimento e mensurag¢ao do agio ou desagio na compra.
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O que é uma combinac¢ao de negdcios em FRS

O 43agio representa um pagamento realizado entre partes
independentes vinculado a efetiva alteracdo de controle e
corresponde, em sua esséncia, a uma antecipacao dos beneficios
economicos futuros a serem gerados por ativos, por fatores que
nao podem ser identificados individualmente e reconhecidos

separadamente.
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O que é uma combinacao de negécios em IFRS

O agio - pago por expectativa de rentabilidade futura (ou goodwiill)
reconhecido em uma combinacao de negadcios - é a diferenca entre
o valor pago ou compromissos por pagar (ou valores a pagar,
podendo ser também a aquisicao por meio de emissao de acdes do
adquirente) e o montante liquido do valor justo dos ativos e

passivos da entidade e/ou negodcios adquiridos a valor justo.
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O que é uma combinacao de negécios em IFRS
O desagio (ou goodwill “negativo”) reconhecido em uma
combinacao de negocios é representado pela diferenca negativa
entre o valor pago (ou valores a pagar) e o montante liquido do
valor justo dos ativos e passivos adquiridos.
O processo de identificacao e valorizacao de todos ativos

intangiveis adquiridos exige diversos calculos de Valor Justo.

Veremos mais a frente.



2 —Conceitos e contabilizacao
Conceito de Valor justo

e 0 preco pelo qual uma transacao
nao forcada para vender o ativo ou
para transferir o passivo ocorreria
entre participantes do mercado na
data de mensuracao sob condicdes
correntes de mercado (ou seja, um
preco de saida na data de
mensuracao do ponto de vista de
participante do mercado que
detenha o ativo ou o passivo).




Conceito de agio

e 0 agio derivado da expectativa de
Agio Nna rentabilidade futura (goodwill)

reconhecido em uma combinacao
de negdcios é um ativo que

expectativa

de representa beneficios economicos
rentabilidade futuros gerados por outros ativos
adquiridos em uma combinacao
futura - CPC de negdcios, que nao sao
04 (Rl) identificados individualmente e

reconhecidos separadamente.




e 0 agio derivado da
expectativa de
expectativa rentabilidade futura
de (goodwill) gerado

rentabilidade internamente nao deve
futura - CPC ser reconhecido como

04 (R1) ativo. Devera ser
amortizado




Conceito de desagio

e diferenca negativa entre
o custo da participacao
adquirida e a parte do
adquirente no valor
justo dos ativos liquidos
da adquirida.

e Situacoes especiais

Desagio na
expectativa
de prejuizo

futuro -
CPC 15
(R1)
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Conceito de Amortizacao

e amortizacao é a
Naelaieeser . alocagao sistematica
— CPC 04 do valor amortizavel
(R1) de ativo intangivel ao
longo da sua vida util.
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Meétodos de amortizacao

e méetodo linear, também
conhecido como método

Amortizacao de linha reta;
— CPCO04 e 0 método dos saldos
(R1) decrescentes; e

e método de unidades
produzidas.
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Meétodos de amortizacao — Ativo intangivel de
vida util determinada

Valor Amortizagao Valor liquido

contabilizado (VUE) do intangivel
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Tratamento inicial segundo
ICPC 09 (R1) — Esquema pratico

Calculo dos Resistro no
o Ajustes do Avaliagao do Ajuste extra valores &
Aquisicao de e . BP do
articioacio balango da balango por contabil no percentuais investimento
P pag adquirida fair value PL adquiridos

(MEP) + Goodwill
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Tratamento inicial segundo
ICPC 09 (R1)

Diferenca
Goodwill ou
compra

Valor pago Valor justo Valor BP
pela (fair value) custo
participacao do BP historico

vantajosa
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3 -Vida util segundo icpc 09 (R1)

Vida util definida

/
P s

Vida util indefinida
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Vida util segundo icpc 09 (R1)

N3o é amortizavel

Agio de vida util
indefinida

Alvo de impairment test — CPC
01 (R1)
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4. Ativos intangiveis identificados em uma combinacao de negdcios

Os ativos intangiveis podem ser:
*Decorrentes de um direito legal ou contratual,
independentemente de serem transferiveis ou separaveis, ou

*Separados, divididos, vendidos, transferidos, licenciados, alugados
ou trocados, seja individualmente ou em conjunto com um
correspondente contrato, ativo ou passivo.
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Ativos intangiveis identificados em uma combinacao de negdcios

Existem diversos tipos de ativos intangiveis que podem ser
identificados em uma combinacao de negocios. Estes ativos
intangiveis podem ser originados por um direito contratual ou nao:

*Marcas, nomes e patentes;
*Dominio de internet;
*Contratos de exclusividade;
*Listas de clientes;

*Contratos e relacionamentos com clientes;
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Ativos intangiveis identificados em uma combinacao de negdcios

Licencas e direitos de uso;

* Softwares;

* Bases de dados;

* Ordens de producao ou backlogs;

* Qutros ativos intangiveis.
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O periodo de mensuracao € o periodo apos a data de aquisicao
durante o qual a entidade adquirente podera ajustar os valores
provisorios reconhecidos para uma combinacao de negdcios. O
periodo de mensuracao proporciona a entidade adquirente um
tempo razoavel para obter as informacdes necessarias para
identificar e calcular, na data de aquisicao, de acordo com as

exigéncias do IFRS, os seguintes itens:
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Os ativos identificaveis adquiridos, as obrigacoes assumidas e a participacao
minoritaria na entidade ou negdcios adquiridos, este ultimo para fins da
preparacao das demonstracoes contabeis consolidadas;

O valor de compra da entidade ou negdcios adquiridos (ou o outro valor
utilizado no calculo do agio);

Em uma operacao de combinacao de negdcios realizada em etapas, a
participacao no capital detida anteriormente na entidade adquirida pela
entidade adquirente;

O montante do agio por expectativa de rentabilidade futura, ou o ganho
resultante de uma compra vantajosa.
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5. Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negdcios

1. Relacionamentos com o cliente (customer relationships)

Este ativo intangivel é identificavel quando o gestor gerencia o seu
negocio utilizado uma area central de vendas ou call centers, cujo
modelo de negodcio inclui direitos de renovacao e diversas
oportunidades de vendas de produtos para os clientes existentes na

data da combinacao de negocios.
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negécios

O valor justo deste ativo intangivel € geralmente calculado com base
em fluxos de caixa projetados (método de lucros distribuiveis aos
acionistas), descontados através de uma taxa de juros de mercado
gue levam em consideracao os riscos de variabilidade dos fluxos de

caixa (um tipo de Método Indireto de avaliacao).
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negdcios

.2 Canais de distribuicao (distribution channels)

Na perspectiva da empresa compradora, a aquisicao de um canal de distribuicao
possui um grande valor econdmico porque pode fornecer a possibilidade de maior
acessibilidade a mercados onde a empresa compradora nao atuava antes da

compra (ou atuava com menor penetracdo). Valor justo via fluxo de caixa

descontado.
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacdo de negdcios

3 Lista de clientes ou associados

As listas de clientes sao geralmente identificadas como uma relacao individual de
todos ou de um grupo de clientes que incluem o nome e informacdes de contato
para vendas e relacionamento futuro com a empresa compradora.

Avaliacao pelo método do fluxo de caixa descontado ou transacdes recentes de

vendas de listas comparaveis observadas no mercado.
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negdcios

4 Marcas e nomes comerciais

As marcas possuem grande valor econémico nos negdcios ja que grande parte dos
clientes procura entidades renomadas para adquirir servicos ou produtos em um
relacionamento de longo prazo. Sao avaliadas ao “ Valor justo” com base em taxas

de Royalties, fluxos de caixa futuros.
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negdcios

5 Licencas

As licencas para operacao na venda de produtos ou servicos surgem
de um direito legal e contratual, necessario para que a venda de
produtos em diversas jurisdicoes seja autorizada por oOrgaos

reguladores. Calculos em funcao de operacoes efetuadas, e ou

fluxos de caixa.
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negdcios

6 Contratos favoraveis

Contratos de servico favoraveis geralmente estao presentes nos
negdcios quando ha terceirizacao de determinados custos para
terceiros, principalmente se o0s custos sao favoraveis ou
denominados em valor abaixo dos custos que um participante de

mercado exigiria para prestar o mesmo servico.
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negdcios

7 Contratos de exclusividade

Os contratos de exclusividade sao avaliados através do Income
Aproach, ( projecoes de Vendas)onde é feita uma estimativa dos
beneficios que a entidade compradora ira obter através da

exclusividade.
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Ativos intangiveis identificaveis em uma combinacao de negécios

8 Softwares de informatica e sistemas

Os sistemas desenvolvidos nos ultimos anos para a gestao dos negocios tém
aumentado significativamente a eficiencia das entidades, contribuindo nos
negocios de forma favoravel. Este é certamente um dos aspectos observados pelo
comprador na formacao de preco de um negocio. Avaliacao via método de custo

de reposicao ou fluxo de caixa descontado.
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6 - Tratamento tributario — IN 1515/14

* Secao XXII
Das Participagoes em Coligadas e Controladas

* Subsecao |
Do Desdobramento do Custo de Aquisi¢ao com Base em Laudo

* Art. 92. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patriménio liquido deverd, por ocasido da
aquisicao da participacao, desdobrar o custo de aquisicao em:

* | -valor de patrimonio liquido na época da aquisicao, determinado de acordo com o disposto no art. 93;

* Il - mais ou menos-valia, que corresponde a diferenca entre o valor justo dos ativos liquidos da investida,
na propor¢ao da porcentagem da participacao adquirida, e o valor de que trata o inciso |; e

* Il - agio por rentabilidade futura (goodwill), que corresponde a diferenca entre o custo de aquisi¢do do
investimento e o somatério dos valores de que tratam os incisos | e || do caput.

* § 12 Os valores de que tratam os incisos | a lll do caput serao registrados em subcontas distintas.

* § 22 O valor de que trata o inciso Il do caput devera ser baseado em laudo elaborado por perito
independente que devera ser protocolado na Secretaria da Receita Federal do Brasil ou cujo sumario
devera ser registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, até o ultimo dia util do
132 (décimo terceiro) més subsequente ao da aquisi¢ao da participagao.

= (§ 32 C)) disposto no § 22 devera ser observado ainda que o valor de que trata o inciso Il do caput seja 0
zero).

* § 420 protocolo do laudo na Secretaria da Receita Federal do Brasil ocorrera com o envio do seu inteiro
teor utilizando-se de processo eletronico da Secretaria da Receita Federal do Brasil no prazo previsto no §
29,
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7 - Exemplo de uma combinacao de negodcios com
apuracao de agio
Os seguintes ajustes foram identificados na determinacao do valor justo dos

ativos e passivos identificaveis da Entidade B na data de obtencao de controle:

1.0 ativo imobilizado foi reavaliado na data da combinacdo de negdécios onde foi
identificado um ajuste positivo de reavaliacdo no total de RS 180.000 quando
comparado o valor contabil do ativo imobilizado nos livros da Entidade B e o

valor de reavaliacao;

2.Foram identificados os seguintes ativos intangiveis durante o processo de

alocacao do preco de compra:
- Lista de clientes — RS 15.000
- Marca de produto — RS 5.000
- Canais de distribuicdo — RS 33.000
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'—W de uma combinacao de negocios com dpuracao de
aglo
3. A Entidade B possuia diversos imoveis destinados a renda no escopo do IAS 40

(Investment Properties). Esses imodveis vinham sendo avaliados segundo o
método do custo, conforme permitido pelo IAS 40 por Entidade B. Na data da
aquisicao, esses imoveis foram reavaliados onde o valor justo foi determinado
em RS 83.000, resultando em um ajuste de valor justo contra o agio de RS

48.000.

4. Foi efetuado o ajuste a valor justo dos empréstimos e recebiveis representados
por carteira de contas a receber oriunda de vendas no varejo. O ajuste foi
determinado em uma reducdo de RS 1.500, representada por alguns clientes
inadimplentes e o desconto a valor presente utilizando taxas de mercado
compativeis e observadas na data da combinacao de negdcios para vendas

financiadas dessa natureza;
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Exemplo de uma combinacao de negdcios com apuracao de agio

5. Ajuste a valor justo dos estoques apurado pela Entidade compradora no total de

RS 1.500;

6. A Entidade B detinha certos ativos financeiros classificados como mantidos até o
vencimento que eram avaliados ao custo amortizado e classificados nesta
categoria, segundo o IAS 39. Na data de aquisicao conforme permitido pelo IAS 39
e IFRS 3, a entidade compradora redesignou a categoria destes ativos para a
categoria “Ao valor Justo através do Resultado” segundo sua nova intencao
guanto a geracao de resultado e negociacao futura destes ativos. Essa
reclassificacdo gerou um ajuste de RS 5.000 quando foi determinado o valor justo
do instrumento com base em taxas de juros de mercado na data da obtencao de

controle da Entidade B.
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Exemplo de uma combinacao de negdcios com apuracao de agio
7. Foi determinado o valor justo dos empréstimos bancarios de longo prazo através
do desconto dos fluxos de caixa do passivo utilizando-se uma taxa de juros de

mercado na data da combinacdao de negdcios. Esse ajustes resultou em uma

reducdo do passivo de RS 2.500;

8. Foram identificadas novas provisoes nao registradas por Entidade B com base
em Due Diligence efetuadas por advogados contratados para a combinacao de
negocios que reavaliaram os processos fiscais, civeis e legais da entidade. Esse

procedimento resultou no ajuste de RS 13.000 de incremento nas provisoes.
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9. Ajuste de impostos diferidos sobre efeitos contabeis reconhecidos na data

da combinacao de negodcios utilizando-se a taxa de imposto de renda

Exemplo de uma combinac¢ao de negdcios com apuracgao d

(imposto + contribuicao social) de 34%.
p ¢

Ativos Valor Contabil Valor Justo Ajustes de Valor Justo
Ativo Imobilizado RS 250.000 RS 380.000 RS 130.000

Ativos Intangiveis RS 45.000 RS 98.000 RS 53.000

Propriedades de Renda RS 35.000 RS 83.000 RS 48.000

Contas a Receber RS 20.500 RS 19.000 RS 1.500
Estoques RS 13.500 RS 12.000 RS 1.500
Ativos financeiros mantidos até RS 35.000 RS 30.000 RS 5.000
Outros ativos RS 35.000 RS 35.000 RS

Impostos Diferidos RS 10.000 RS 72.250 RS 62.250

Total RS 444,000 RS 729.250 RS 285.250

(1)

(2.)

(3.)

(4.)

(5.)

(6.)

(9.)

e agio
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Passivos

Exemplo de uma combinacgao de negdcios com apuracao de agio

Fornecedores a pagar curto prazo RS 180.000 RS 180.000 RS

Empréstimos bancarios longo prazo RS 68.000 RS 65.500 RS 2.500 (7.)
Contas a pagar de curto prazo RS 45.000 RS 45.000 RS

Provisbes para contingéncias RS 35.000 RS 48.000 RS 13.000 (8.)
Total RS 328.000 RS 338.500 RS$ 10.500
Ativos Liquidos RS 116.000 RS 390.750 RS 274.750
Consideragdo entregue

- Caixa RS 100.000

- Emissdo de divida de longo prazo RS 500.000

- Emissdo de ag¢bes proprias RS 80.000

Total RS 680.000

Agio R$ 289.250




8- Ativo Intangivel
Exemplos de Ativos Intangiveis

- Goodwill
- Ponto Comercial — Luvas

- Direito de Concessao
- Direito de exploragdo

- Direito de Franquia

- Marcas e Patentes

- Direitos Autorais
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Os custos de desenvolvimento devem ser capitalizados quando certos critérios especificos apresentados na norma sdo
cumpridos pelo projeto e pela entidade. Tais critérios requerem que a administragdo demonstre:

i.As viabilidades: técnica para concluir o projeto e comercial do produto ou servigo desenvolvido;

i.Sua intengdao em completar o projeto em questao;

i.Sua habilidade em usar ou comercializar o ativo;

i.De que forma o ativo ird gerar beneficios econdmicos a entidade;

i.Disponibilidade de recursos técnicos, financeiros ou quaisquer outros necessarios para a conclusdo do projeto; e
i.Sua capacidade de mensurar os custos incorridos com o projeto na fase de desenvolvimento.

Caso algum dos critérios acima ndo seja cumprido, os custos incorridos com o projeto de desenvolvimento devem ser registrados
como despesa.

Agio, marcas, titulos de publicacdo, lista de clientes, custos de iniciacdo de negdcios, custos de treinamento, custos de
propaganda, e custos de realocagdo gerados internamente ndo devem ser reconhecidos como ativos.
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O- Analise da Recuperacao dos Ativos
Teste de Recuperabilidade do Custo

- O teste de recuperabilidade do custo (Impairment Test) consiste
em assegurar gue os ativos nao estejam registrados contabilmente
por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso
ou por venda.

- Se houver indicios de perda, a entidade devera reconhecer o  registro
contabil da eventual desvalorizacao do ativo.

- Portanto:
Valor contabil > Preco Liquido de venda ou Uso = Perda
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Analise da Recuperacao dos Ativos
Teste de Recuperabilidade do Custo - Exemplo

Premisssas

Taxa sem Risco Poupanca 6,0%

| Taxa Prémio Risco Exigido 9,0%

| Taxa Inflagdo Projetada 5,0%

| Taxa Desconto (6,0+9,0-5,0) 11,0%

Fluxo de Caixa Operacional Livre
Descrigao Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Total

Receita Operacional 21.293 23.230 28.598 26.650 30.187 129.958
(-) Custo (14.641) (17.604) (18.792) (19.726) (19.958) (90.721)
= Resultado Bruto 6.652 5.626 9.806 6.924 10.229 39.237
(-) Despesas Operacionais (1.785) (2.157) (2.304) (2.539) (2.986) (11.771)
(-) Outras Despesas Operacionais (143) (105) (149) (134) (129) (660)
(-) Depreciagao (2.800) (2.924) (3.040) (3.084) (3.177) (15.025)
= Lucro Operacional antes IR 1.924 440 4.313 1.167 3.937 11.781
' (-)IReCS (270) (92) (136) (555) (1.454) (2.507)
= Lucro Operacional apods IR 1.654 348 4.177 612 2.483 9.274
| + Depreciagdo 2.800 2.924 3.040 3.084 3.177 15.025
' (-) Investimentos (622) (578) (219) (466) (409) (2.294)
= Fluxo de Caixa Disponivel 3.832 2.694 6.998 3.230 5.251 22.005
Fluxo de Caixa Descontado | 3452 | 2187 5117 2128 | 3116  16.000

FormulaHP: FV=3.832; i=11; n=1 - PV=3.452
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Analise da Recuperacao dos Ativos
Teste de Recuperabilidade do Custo - Exemplo

Apurac¢ao da Perda pelo Teste de Recuperabilidade

Descricao RS
Valor Contabil do Grupo dos Ativos 17.200
Valor de Uso - Fluxo de Caixa Descontado 16.000
Perda Apurada (1.200)
Valor de Venda das 4 Maquinas 14.000
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Curso de contabilidade avancada IFRS e CPC — Marcelo Cavalcanti — 2014- atlas;
AlteragGes na Lei 6404/76 —lei 11.638/07/11.641/08;12.973/14 e IN 1515/14;
Combinagao de Negdcios ..

CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragao e Divulgacao

de Relatdrio Contabil-Financeiro

CPC 01 (R1) — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos
CPC 04 (R1) — Ativo Intangivel

CPC 15 (R1) - Combinagao de Negdcios

CPC 46 — Mensuracao do Valor Justo

ICPC 09 (R1) - Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas,
Demonstracdes Consolidadas e Aplicacao do Método da Equivaléncia Patrimonial

IN 1515/14 - LEI 12.973/14



Muito obrigado!

51-99808.6046

Porto Alegre / RS


mailto:sergio.fioravanti@bakertillybrasil.com.br
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